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1. Uvod

Metodika pre vypracovanie finanénej analyzy projektu OP Val (dalej len ,Metodika®) definuje vSeobecné
ustanovenia o projektoch vytvarajicich priem a poziadavky viazuce sa na zohfadnenie Cistych prijmov
pri vypoCte vySky NFP.

Metodika je urCena pre subjekty zapojené do implementacie OP Val, t,j. Ziadatelov a prijimatelov, ktori budi
realizovat projekty vytvarajdce prijem, riadiaci organ a sprostredkovatelské organy.

V pripade projektov, ktoré vytvaraju prijem & uz poCas realizacie projektu v zmysle ¢l. 65 vSeobecného
nariadenia, alebo po jeho ukonéeni v zmysle ¢l. 61 vSeobecného nariadenia, je potrebné celkové oprévnené
vydavky projektu znizit o Cisté prijmy, aby bola zabezpeCend primerana vySka pomoci (tj. aby nedoSlo
k neadekvatnemu poskytovaniu finanénych prostriedkov OP nad ramec skutoénej potreby projektu).

Tato Metodika, ako aj kazda jej aktualizacia, nadoblda platnost driom jej schvélenia a U¢innost diiom jej
zverejnenia na webovom sidle Poskytovatela.

2. Zoznam skratiek

Skratka Vyznam

CBA analyza nékladov a prinosov projektu
Ccov celkové opravnené vydavky

DPH dan z pridanej hodnoty

EK Eurdpska komisia

ESIF Eurépske $trukturalne a investiéné fondy
EU Eurépska Unia

FA finan¢na analyza

MS monitorovacia sprava

NFP nendavratny finanény prispevok

OP Val Operacny program Vyskum a inovacie
PO prioritna os

PS pausalna sadzba

RO riadiaci organ
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SO sprostredkovatelsky organ
ZoNFP Ziadost o poskytnutie nendvratného finanéného prispevku
ZoP Ziadost o platbu

3. Pravny ramec

Metodika v oblasti Eurépskych $trukturalnych a investiénych fondov (dalej aj “ESIF”) v programovom obdobi 2014
— 2020 vychadza najmé z nasledovnych dokumentov:

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa
stanovuju spoloéné ustanovenia o Eurdpskom fonde regionalneho rozvoja, Eurdpskom socialnom fonde,
Kohéznom fonde, Eurdpskom pofnohospodérskom fonde pre rozvoj vidieka a Eurépskom namornom a
rybarskom fonde zahrnuté do spoloéného strategického rdmca a ktorym sa stanovuju vSeobecné
ustanovenia o Eurépskom fonde regionalneho rozvoja, Eurépskom socialnom fonde, Kohéznom fonde
Eurépskom namornom a rybarskom fonde a ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES) &. 1083/2006
(dalej aj ,vSeobecné nariadenie®);

e Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1301/2013 zo 17. decembra 2013 o Eurépskom
fonde pre regionalny rozvoj a cieli Investicie pre rast a zamestnanost, a ktorym sa zruSuje nariadenie
Rady (ES) ¢. 1080/2006;

¢ Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1300/2013 zo 17. decembra 2013 o Kohéznom
fonde, ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES) ¢. 1084/2006;

e Delegované nariadenia Komisie (EU) &. 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopifia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1303/2013;

o Nariadenie Komisie (EU) & 651/2014 zo 17. jona 2014 o vyhlaseni urgitych kategorii pomoci
za zlucitefné s vnatornym trhom podra ¢lankov 107 a 108 zmluvy;

e Metodicky pokyn Centraineho koordinaéného orgénu €. 7 k vypracovaniu finan¢nej analyzy projektu,
analyzy nakladov a prinosov projektu a finan¢nej analyzy Ziadatela o NFP v programovom obdobi 2014
—-2020z 5.2.2015;

e Z&kon €. 292/2014 Z. z. o prispevku poskytovanom z eurdpskych Strukturalnych a investiénych fondov a
0 zmene a doplneni niektorych zakonov;

e Z&kon €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o Uétovnictve®);

e Z&kon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o dani
z prijmov®);

e Zakon €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon
o DPHY).

4. Definicie zakladnych pojmov

Uvedené definicie maju informativny charakter pre vysvetlenie zakladnych pojmov pouZivanych v tomto
dokumente a nie su nadradené definiciam uvedenych v prisluSnych nariadeniach EU a platnej narodnej
legislative.

Bezné ceny — ceny skutoné v danom Case. Jedna sa o ceny, ktoré zahfiiaju uinky inflacie, a ktoré vacsinou nie
su totozné so stalymi cenami.
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Cisté prijmy — priimy projektu po odpogitani vietkych prevadzkovych vydavkov a vydavkov na nahradu
zariadenia s kratkou zivotnostou, ktoré vzniknu v priebehu prislusného obdobia. Uspory prevadzkovych
nakladov, ktoré vznikli poas projektu, sa povazuju za Cisty prijem, ak nie si kompenzované rovnocennym
znizenim prevadzkovych dotécii.

Cista stiéasna hodnota — finanény ukazovatel, ktory poskytuje informacie o finanénej navratnosti a finanénej
udrzatefnosti projektu. Ide o vyjadrenie sucasnej hodnoty buducich Eistych pefiaznych tokov vypoCitanych ako
rozdiel planovanych vydavkov a prijmov projektu. Kazda finanéna analyza musi obsahovat vypoCet Cistej
sucasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov. Pre potrebu vypoctu Cistej suCasnej hodnoty sa vyuziva diskontna
sadzba na urovni 4%.

Diskontna sadzba — sadzba, prostrednictvom ktorej s budice hodnoty diskontované k stcasnosti. Odraza
néklady prileZitosti kapitalu pre investora (t.j. usly vynos z najlepSieho alternativneho projektu).

Doba realizacie projektu — obdobie definované v ZoNFP, poas ktorého je projekt realizovany.

Ekonomicka zivotnost investicie — doba od vzniku investicie az do straty jej ekonomickej uzito¢nosti (straty
generovania Cistych prijmov). Tento stav je spojeny s trvalou stratou, resp. vyraznym znizenim prijmov, ktoré s
pomerne k n&kladom neprimerane vysoké, aZ sa dosiahne hranica, kedy je lepSie investiciu nahradit novou
investiciou. Ekonomicka investicia sa meni podla povahy investicie. Finanéna analyza — analyza, ktorej G¢elom
je primarne oddvodnenie potreby nenavratného finanéného prispevku pre realizaciu projektu generujiceho
prijem, resp. stanovenie adekvatnej vySky nenavratného financného prispevku. Finan¢na analyza zéroven slizi
na ubezpecenie poskytovatela, ze projekt po ukonceni financovania z prostriedkov nenavratného finanéného
prispevku bude aj nadalej finan¢ne udrZatelny. Podstatou finanénej analyzy je vypolet pefiaznych tokov v
jednotlivych rokoch referenéného obdobia (v zavislosti od typu projektu), priCom ich kalkulacia vychadza z
rozdielu vydavkov a prijmov v danych rokoch.

Finanéna medzera - predstavuje rozdiel medzi su¢asnou hodnotou investiénych vydavkov na projekt a sti¢asnou
hodnotu Gistého prijmu za uréené referenéné obdobie, ktory je primerany pre dané kategorie investicii. Vyjadruje
Cast' investiénych vydavkov na projekt, ktoré nemozu byt financované samotnym projektom, a preto méze byt
projekt financovany formou prispevku.

Infrastruktira - kapitalovy vydavok v zmysle § 8 ods. 4 zékona ¢. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych pravidlach
verejnej spravy v nadvéznosti na § 22 zékona o dani z prijmov (samostatné hnutelné veci, pripadne subory
hnutelnych veci, ktoré maju samostatné technicko-ekonomické urcenie, ktorych vstupna cena je vyssia ako 1 700
eur a prevadzkovo-technické funkcie dihsie ako jeden rok a dlhodoby nehmotny majetok, ktorého vstupné cena je
vy3Sia ako 2 400 eur a pouzitelnost alebo prevadzkovo-technické funkcie su dlhSie ako jeden rok).

Investiéné vydavky — celkové opravnené aj neopravnené vydavky vynalozené v suvislosti s realizaciou projektu.
Priméarne ich rozdelujeme na fixné pevné investicie (budovy, stroje, pozemky), nabehové investicie (pripravné
Studie vratane Studii uskutoCnitelnosti, konzultatné sluzby atd.) a na zmeny prevadzkového kapitalu poCas
referencného obdobia.

Majetok - tie aktiva Uctovnej jednotky, ktoré su vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, ze v buducnosti
zvySia ekonomické uZitky uctovnej jednotky a daju sa spolahlivo ocenit' podia § 24 aZz 28 zakona o Uctovnictve;
vykazuju sa v uétovnej zavierke v siivahe alebo vo vykaze o majetku a zavézkoch.

Neopravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli mimo obdobia opravnenosti vydavkov alebo boli predmetom
financovania inej nendvratnej pomoci alebo spadaju do uctovnej kategdrie neopravnenej na spolufinancovanie
z prostriedkov OP alebo nesuvisia s ¢innostami nevyhnutnymi pre Uspesnu realizaciu projektu alebo su v rozpore
s vyzvou na predkladanie Ziadosti o NFP, zmluvou o poskytnuti NFP, resp. rozhodnutim o schvéleni Ziadosti
o NFP (v pripadoch, ak prijimatefom a poskytovatelom je ta istd osoba), podmienkami schémy de minimis, prip.
schémy Statnej pomoci, ktoré tvoria neoddelitelnt sucast vyzvy na predkladanie Ziadosti o NFP. Neopravnenym
vydavkom modze byt aj vydavok, ktory nebol preukazany a nespifia princip hospodarnosti, efektivnosti, G&elnosti a
Uéinnosti.
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Opravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli a boli uhradene prijimatefom v opravnenom obdobi a zaroven
spliiaju vSetky podmienky opravnenosti definované legislativou EU a SR.

Pomoc de minimis - pomoc, ktora nespifia véetky kritéria élanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU a na ktord
sa nevztahuje notifikana povinnost. Celkova vySka pomoci de minimis poskytnutej jednému podniku
nepresiahne 200 000 Eur v priebehu obdobia troch fiSkalnych rokov. Celkova vy$ka pomoci de minimis,
poskytnutej jednému podniku vykonavajucemu cestnl nakladnu dopravu v prenajme alebo za uhradu,
nepresiahne 100 000 Eur v priebehu troch fiskalnych rokov.

Prevadzkové vydavky - zahffiaju vSetky predpokladané vydavky na nakup tovaru a sluZieb, ktoré nie su
investiéného charakteru, pretoze su spotrebované v kazdom détovnom obdobi. Patria sem: priame vydavky
vyroby (spotreba materialu a sluzieb, personal, Udrzba, vSeobecné vyrobné vydavky); administrativne a
vSeobecné vydavky a predajné a distribuéné vydavky.

Projekt - sthrn aktivit a ¢innosti, na ktoré sa vztahuje poskytnutie pomoci, ktoré popisuje Ziadatel v ZoNFP a
ktoré realizuje prijimatel v stlade so zmluvou o poskytnuti NFP, resp. s rozhodnutim o schvéleni Ziadosti o NFP
(v pripade, ak je prijimatel a RO ta ista osoba).

Referenéné obdobie — obdobie odrazajlice ekonomicku Zivotnost investicie, ktoré je dostatoéne dihé na to, aby
zahrnulo jej pravdepodobné dihodobé dopady.

Schémy Statnej pomoci a schémy pomoci ,,de minimis“ - dokumenty, ktoré presne stanovuju pravidla a
podmienky, na zaklade ktorych méZu poskytovatelia pomoci poskytndt’ Stathu pomoc a pomoc ,de minimis*
jednotlivym prijimatelom.

Statna pomoc - akakolvek pomoc poskytovana z prostriedkov $tatneho rozpodtu alebo akoukolvek formou
z verejnych zdrojov subjektu, ktory vykondva hospodéarsku Cinnost, ktord naruda sutaz alebo hrozi narusenim
sutaze tym, ze zvyhodruje urcité podniky alebo vyrobu urcitych druhov tovarov a mdze nepriaznivo ovplyvnit
obchod medzi &lenskymi Statmi Eurdpskej tnie.

Zostatkova hodnota investicie - hodnota, ktori bude mat majetok v poslednom roku referenéného obdobia
finanCnej analyzy. Zostatkova hodnota investicie vznika v pripadoch, ak je projektovana (ekonomicka) zivotnost
investicie alebo jej ¢asti dihSia, nez je stanovené referencné obdobie

5. VSeobecné ustanovenia o projektoch vytvarajucich prijem

V pripade projektov, ktoré vytvaraju prijem & uz poCas realizacie projektu, alebo po jeho ukonceni, je potrebné
celkové opravnené vydavky projektu znizit o Cisté prijmy, aby bola zabezpeéena primerana vyska pomoci, t.j. aby
nedoslo k neadekvatnemu poskytovaniu finanénych prostriedkov OP nad ramec skutoCnej potreby projektu.
Uvedena primerana vySka pomoci predstavuje tzv. ,medzeru vo financovani®, ktora vznika, ak Cisty prijem
za prisluSné obdobie nedokéZe v pinej miere pokryt investicné vydavky projektu.

Vzhfadom na uvedené plati, Ze opravnené vydavky na projekty vytvarajuce prijmy neprevysia sucasnu hodnotu
investi¢nych vydavkov, po odpo€itani su¢asnej hodnoty Cistého prijmu z investicie za stanovené obdobie.

Ak na spolufinancovanie nie su opravnené vsetky investitné vydavky, Cisty prijem sa prideli pomeme
k opravnenym a neopravnenym Castiam investicnych vydavkov. .

Platby, ktoré Ziadatel/prijimatel prijal a ktoré vyplyvaji zo zmluvnych sankcii v désledku porudenia zmluvy medzi
Ziadatefom/prijimatelom a tretou stranou a tretimi stranami alebo ktoré vznikli v désledku stiahnutia ponuky trete
strany vybranej podia pravidiel verejného obstaravania (zaloha), sa nepovazuju za prijem a neodpocitavaju sa od
opravnenych vydavkov projektu.

V podmienkach OP Val sa, z pohladu povinnosti Ziadatela/prijimatela viaZucich sa na vypocet a monitorovanie
Cistych prijmov rozliduju dve skupiny projektov vytvarajucich gisty prijem:
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projekty vytvarajuce Cisty prijem pocas stanoveného referenéného obdobia, t.|. po¢as obdobia
realiz&cie projektu, ako aj obdobia po jeho dokonéeni, ktorych celkové opravnené vydavky su vyssie
ako 1 000 000 Eur (v zmysle €l. 61 vSeobecného nariadenia);

projekty vytvarajice Eisty prijem pocas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky su
rovné, alebo nizsie ako 1 000 000 Eur a zarovei vyssie ako 50-000 100 000 Eur (v zmysle ¢l. 65 ods.
8 vSeobecného nariadenia);

Povinnost zohladnenia Cistych prijmov pri stanoveni vySky pomoci sa nevztahuje na projekty:

ktoré negeneruju prijmy,

na ktoré sa vztahuju pravidla o $tatnej pomoci {s-vynimkou-velkého-podniku,ktoryvzmysle €164

a
7

ktoré su podporené z financnych nastrojov,

Podla MP CKO €. 7 sa pod ¢l. 61 nezahfiiaju tieto projekty:

Projekty, ktoré su vylucne podporované z ESF

Projekty, pri ktorych celkové oprévnené naklady pred uplatnenim odsekov 1 aZ 6 ¢l. 61 vSeobecného
nariadenia nepresahuju 1 000 000 EUR

Projekty navratnej pomoci, ktoré podliehaju povinnosti Upiného splatenia, a ceny

Projekty technickej pomoci

Projekty podpory na finanéné nastroje alebo z finanénych nastrojov

Projekty, pri ktorych m& verejna podpora formu pauSélnych sum alebo Standardnej stupnice
jednotkovych vydavkov

Projekty realizované podra spolo¢ného akéného planu

Projekty, pre ktoré su sumy alebo miery podpory vymedzené v prilohe | k nariadeniu 0 EPFRV

Projekty, ktoré negeneruju Cisté prijmy (ich prijmy nestacia na upiné pokrytie prevadzkovych nékladov)
Projekty, ktoré negeneruju prijmy (napr. nespoplatnené cesty)

Projekty, pri ktorych je uz existujuca infraStruktira alebo vyuZivanie sluzieb spoplatnené a jej Cisté
prijmy sa po realizacii projektu (ktorym bola investicia do tejto infradtruktiry alebo sluzieb) nezvysia,
nejedna sa o projekt vytvarajuci prijem.

Identifikacia povinnosti ziadatela vykonat’ finanénu analyzu projektu
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nie
Su celkové

naklady projektu
nad 50 000 EUR?
ano
v _ i
Podlieha projekt |L_N€ nie
Statnej pomoci na - Ide o projekt
zaklade testu "l vytvarajuci prijmy?
Statnej pomoci?
Y — v _ v
Vyplyva zo Prevysuju celkové | L_N€
2§]§CTy;J:;t:§Jst' _ | Finan&na analyza ) oprévne.né > Finan¢na anallyza
p zohl’aFc)inenia sa nevykonava vydavI.(Iy E[?ézeoktu 1 sa nevykonava
mil. ?
prijmov projektu? -
v v

Finangna analyza
sa vykonava

Moje opravnené naklady projektu st pod 50 000 EURO. Som povinny
vypracovat finanént analyzu?

Finan¢na analyza
sa vykonava

Nie, finan¢na analyza sa nevypracuije.

Podlieham $tatnej pomoci ak su moje opravnené naklady projektu pod 50 000
EURO?

Nie, nikdy.

Co mam urobit v pripade ak spadam do kategérie nepriamej $tatnej pomoci?

Finanénu analyza je nutné vypracovat.

Nemusim vykonat finanénu analyzu. Musim ale vykonat nejaky in analyzu?

Ano (okrem vynimky) a to podra vzoru pre stkromny a verejny sektor.

Vlypracovava partner ziadatela osobitndi finanénu analyzu za seba?

Nie finan¢nu analyza sa vypracovava podra vzoru jedna na cely projekt.

6. Referencné obdobie

Referenéné obdobie predstavuje ¢asové obdobie (.. poCet rokov), v rdmci ktorého sa vo finanénej analyze
uvadzaju pldnované hodnoty prijmov a vydavkov. Tieto planované hodnoty tykajuce sa buduceho trendu projektu

odrazaju obdobie ekonomicke] zivotnosti investicie!, ktoré je dostatoéne dlhé na to, aby zahfialo jeho
pravdepodobné dihodobé dopady. Ide o Casové obdobie, kedy je mozné overit' uspeSnost investicie. Trvanie
referen¢ného obdobia sa meni podla povahy investicie. Pre jednotlivé sektory, resp. subsektory podpory v ramci

OP Val sa uplatriuju tieto referenéné obdobia:

Tabulka 1: Relevantné referencné obdobia v ramci OP Val

Sektor

Referenéné obdobie

(v rokoch)

1 Ekonomicka Zivotnost hlavnej &asti investicie nepodlieha obnove pocas referenéného obdobia, kedZze referenéné obdobie je nastavené
tak, aby koreSpondovalo s ekonomickou Zivotnostou hlavnej Casti investicie (hlavnych aktivimajetku investicie, ktorych Zivotnost musi

zodpovedat referenénému obdobiu)
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V pripade projektov vytvarajlcich Cisty prijem poCas stanoveného referenéného obdobia (). po¢as obdobia
realizacie projektu, ako aj po jeho ukonCeni), ktorych celkové opravnené vydavky su vysSie ako
1 000 000 Eur, sa potencialny Cisty prijem z projektu urci vopred prostrednictvom vypoctu finanénej medzery
(vypocet diskontovaného Cistého prijmu z projektu pri zohladneni referenéného obdobia primeraného pre sektor
alebo subsektor, ktory sa vztahuje na projekt, beZne oakavanej ziskovosti v rdmci prisludnej kategérie investicii,
uplatfiovania zasady ,zneCistovatel plati a pripadne aj zasady spravodlivosti spojenej s relativnou prosperitou
prislusného ¢lenského Statu alebo regidnu) prostrednictvom finanénej analyzy projektu2.

V pripade, ak objektivne nie je mozné vopred stanovit' prijmy? sa Cisté prijmy vytvorené do troch rokov
od ukonCenia realizacie projektu odpo€itaju z celkovych opravnenych vydavkov projektu. Prijimatel je povinny
podavat RO/SO informacie o vySke skutone vytvorenych Cistych prijmov, a to prostrednictvom naslednych
monitorovacich sprav po dobu troch rokov od ukoncenia realizacie projektu. Uplynutim tychto troch rokov vSak
monitorovanie projektu pre prijimatela nekonéi. Za U¢elom preukazania celkovej udrzatelnosti projektu, prijimatel
pokracuje v predkladani dalSich naslednych monitorovacich sprav, a to v zmysle Zmluvy o poskytnuti NFP.

Ak bude projekt vytvarat Cisté prijmy uz pocas realizacie projektu, RO/SO zabezpeti kontrolu Cistych prijmov, a
to kontrolou na mieste, miniméine jedenkrat poCas obdobia realizacie projektu, najneskdr pred schvalenim
zavereCnej Ziadosti o platbu.

Ziadatel, v pripade projektov, ktoré vytvaraju &isty prijem pogas stanoveného referenéného obdobia, vypifia, resp.
vypracuva finanénu analyzu.

7. Projekty nad 50-000-100 000 Eur a do 1 mil. Eur

V pripade projektov vytvarajucich Cisty prijem poCas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky su
rovné alebo nizsie ako 1 000 000 EUR a zaroven vyssie ako 50-000-100 000 Eur, je nutné brat do Gvahy, Ze
tieto prijmy znizuju celkové opravnené vydavky projektu, ¢im je znizeny zaklad pre vypoCet pomoci a tym aj
samotna vySka pomoci. Jedna sa o projekty, ktoré svojou charakteristikou resp. objemom nespadaji pod
aplikaciu ¢lanku 61. Vytvaraju tzv. ,iné pefiazné prijmy*“. V ramci odliSenia tychto prijmov od prijmov v pésobnosti
¢lanku 61 nazyvame tieto prijmy ,Iné pefiazné prijmy, tj. iné pefiazné prijmy = akékolvek prijmy*.

V sulade s ¢lankom 65, ods. 8 vSeobecného nariadenia je nutné u projektov, ktorych celkové opravnené vydavky
presahuju hranicu 56-006-100 000 EUR, odpoditat Cisté iné pefiazné prijmy vytvorené v obdobi realizacie
projektu od opravnenych vydavkov projektu, a to najneskor pri predloZeni zavereCnej ziadosti o platbu
prijimatelom, pokial tieto prijmy neboli zohladnené uz pri schvaleni projektu a pomoc nebola znizena uz na
zadiatku projektu. Cisté iné pefiazné prijmy predstavuji rozdiel inych pefiaznych prijmov a prevadzkovych
vydavkov projektu.

Ak na spolufinancovanie nie su opravnené vsetky investitné vydavky, Cisty prijem sa umeme rozdeli na
opravnenu a neopravnenu Cast vydavkov.

Prijimatel ma povinnost' monitorovat iné Cisté pefiazné prijmy po dobu realizacie projektu.

2 \/ pripade projektov s celkovymi opravnenymi vydavkami nad 50 mil. Eur (tzv. velké projekty) sa uvedeny vypocet finanénej medzery
vykonava prostrednictvom analyzy néakladov a prinosov projektu (cost-benefit analyzy).

3 Prijmy nie je mozné stanovit vopred iba vo vynimoénych, objektivne overitelnych pripadoch. K takymto pripadom patria situacie, kedy
nie je mozné definovat’ jeden z faktorov ovplyvriujucich moznost odhadu prijmov, tj. droveri dopytu, poget uzivatelov alebo vySku
uplatiiovanej ceny/poplatku. Tento problém nastava typicky u inovaénych projektov, resp. projektov, kde dopyt bude vytvoreny novou
ponukou.
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8. Finanéna analyza

Finan¢na analyza, ktora je spracovavana pre projekty v ramci OP Val, je orientovana projektovo, tj. hodnoti sa
projekt ako celok a jeho schopnost vyprodukovat pedazné toky na prevadzku. Overuje sa nutnost
spolufinancovania projektu a posUdenie udrzatelnosti projektu (t.j. &i je pre projekt zabezpedené dostatocné
mnozstvo finanénych zdrojov).

Po ukonceni realizicie projektu je potrebné kazdoroéne vynakladat finanéné prostriedky na zabezpecenie
prevadzky projektu (napr. zaplatit zamestnancov, vydavky na energie, material a pod.). Zaroven vSak projekt
vytvéra i prijmy (napr. elektrina, prijmy za prenajom, prijmy z poskytovania sluZieb, prijmy z patentu).

Je dblezité, aby vydavky na prevadzku projektu neprevySovali prijmy, ktoré sa z projektu ziskaju, v opaénom
pripade bude potrebné zabezpecit dofinancovanie prevadzky z inych zdrojov (napr. z rozpodtu kapitoly
zriadovatela, inej podnikatel'skej Cinnosti).

Pri projektoch, ktoré nespadaji pod schému $tatnej pomoci je podiel prispevku zo zdrojov EU a $tatneho
rozpoCtu urCeny na zaklade ekonomickej vykonnosti projektu — zjednoduseny postup mozno popisat nasledovne:

1. Zisti sa rozdiel medzi prijmami z prevadzky a vydavkami na prevadzku. Ide o ti ¢ast prijmov, ktoré po
uhradeni prevadzkovych vydavkov zostanu k dispozicii na Uhradu investi¢nych vydavkov.

2. VyS8Sie uvedeny rozdiel, o ktory prijmy z prevadzky prevySuju vydavky na prevadzku, sa nazyva Cisty
prijem. Tento sa porovna s vyskou investiénych vydavkov.

3. Ak Cisty prijem prevySuje investicné vydavky, projekt je ziskovy a dokaZe si na seba ,zarobit*. V tom
pripade nepotrebuje NFP.

4, Ak vSak Cisty prijlem nedokaze v plnej miere pokryt investitné vydavky, vznikne tzv. finanéna medzera.
Je preto potrebné zabezpecdit dodatoné zdroje na financovanie projektu, v opaénom pripade by bol
projekt pre Ziadatela stratovy (pokial by Ziadatel napr. financoval projekt z Uveru, projekt by nevytvoril
dostatoéné prijmy na pokrytie prevadzkovych vydavkov i splatok tveru). Toto dodatoéné dofinancovanie
projektu je preto zabezpeCené z NFP4.

Na zaklade vykalkulovanej vysky finanénej medzery dochadza pri projektoch, ktoré nespadaju pod schému
Statnej pomoci, k znizeniu vysky celkovych opravnenych vydavkov projektu. Z tejto znizenej vysky opravnenych
vydavkov sa nasledne pocita vySka NFP (tj. percentudlna vySka NFP sa nemeni, ale meni sa vySka
opravnenych vydavkov, z ktorych sa NFP podita).

Aby stanovena finanéna medzera mala minimalny negativny dopad na realizaciu projektu, je potrebné prijmy a
vydavky projektu stanovit ¢o najpresnejSie. Zaroven je potrebné odhadnut planované vydavky a prijmy projektu
¢o najpresnejSie a v3etky odhady riadne podloZit vhodnou preukazujucou dokumentaciou tak, aby aj nasledne
bolo mozné posudit, ako boli prijmy a vydavky odhadnuté. RO/SO vykonava pravidelné posudzovanie a
monitorovanie pefiaznych tokov v troch fazach projektu:

1. vramci odborného hodnotenia Ziadosti o NFP;

2. pocas realizicie projektu — sledovanie prebieha formou pravidelnych monitorovacich sprav (s priznakom
vyrocna, alebo zavere¢na), ktoré je prijimatel povinny pravidelne predkladat;

3. pocas monitorovacieho obdobia po ukonéeni realizacie projektu — formou naslednych monitorovacich
sprav.

4 Zarovef plati, e medzera vo financovani mdZe byt zo zdrojov EU a SR pokryta iba do vy3ky stanovenej v Stratégii financovania
Eurdpskych Strukturalnych a investi¢nych fondov pre programové obdobie 2014 — 2020.
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Prijimatel je povinny viest svoje uctovnictvo tak, aby bol schopny v rdmci monitorovacich sprav jednoznacne
identifikovat vSetky prijmy a vydavky spojené s danym projektom. V pripade, ak nie je mozné jednoznacne
priradit napr. presnu vysku prijmov k projektu, prijimatel musi zabezpedit a zddvodnit pouzitie o najpresnejSieho
opravneného podielu vztahujuceho sa k projektu.

Pri projektoch, ktoré spadaju pod schému statnej pomoci sa postupuje v zmysle stanovenych pravidiel
Statnej pomoci. Pri stanoveni vySky opravnenych vydavkov nie je potrebné zohladnit prijmy vytvorené projektom
(plati v pripade fixne stanoveného podielu prispevku z verejnych zdrojov v prisluSnej schéme $tatnej pomoci).
Pre projekty, ktoré vytvéraju Cisty prijem sa vyzaduje vypracovanie finanCnej analyzy projektu v ramci
stanoveného referenéného obdobia.

Tato metodika definuje v podmienkach OP Val pravidla pre tvorbu finanénej analyzy.

Ziadatel pri projektogh nad 1 mil. EUR predklada finanénu analyzu a jej &asti v Gase podania ZoNFP, v &ase
podania zaverecnej ZONFP a v ¢ase podania poslednej naslednej MS®.

Pri projektoch od 100 tis. EUR do 1 mil. EUR Ziadatel predklada financnu analyzu a jej Casti v Case podania
ZoNFP, v ¢ase podania zaverecnej ZoNFP.

Uvedené plati, pokial podmienky vyzvy/vyzvania pripadne schémy Statnej pomoci neuréuju inak.

Zarovel RO/SO v pripade zistenia, Ze projekt generuje mimoriadne prijmy, s ktorymi sa pri vypracovavani
finanénej analyzy nekalkulovalo je povinny prijimatel vypracovat aktualizovani/mimoriadnu finan¢nu analyzu.

RO/SO bude sledovat vySku skutoCnych Cistych prijmov projektu prostrednictvom vyroénych monitorovacich
sprav a zavereCnej monitorovacej spravy pocas realizacie projektu a prostrednictvom naslednych monitorovacich
sprav po ukonéeni realiz&cie projektu.

8.1 Forma spracovania finanénej analyzy

Finan¢na analyza, ktoru Ziadatel vypracuje, pozostava z nasledujucich Casti:

o tabulkovej ¢asti (.xIs suboru), ktord obsahuje vstupné Udaje a vypoéty (vid priloha: 1.12b_Finan¢na
analyza — tabufkova ¢ast);

o textovej Casti, ktora dopiﬁa tabulkovu Gast;

o priloh, v ktorych Ziadatel dolozi podpornu dokumentéciu, ktord bola pouZzitd na stanovenie jednotlivych
vstupnych Udajov, a na ktoré sa tabulkova, resp. textova €ast finan¢nej analyzy odvolava.

Na spracovanie tabulkovej Casti financnej analyzy slizi priloha 2.01_Financna analyza — tabulkova cast. MS
Excel subor pozostava z niekolkych harkov, t,.: intrukcie, typ Ziadatela, pefiazné toky projektu, investiéné
vydavky, vydavky na prevadzku, prijmy z prevadzky, uver, odpisy — darové a kontrolny list.

V pripade, ak by ziadatelovi/prijimatelovi nevyhovovala ich Struktura, alebo ak bude potrebné vstupné Udaje
uvadzat v podrobnejSom Eleneni, mézu sa tieto harky upravit alebo mézu byt nahradené vlastnymi vypoctami. Je
ich v8ak potrebné nasledne spravne prepoijit, aby sa zabezpecilo spravne naplnenie harku Periazné toky projektu
vstupnymi udajmi.

5 Aktualizovana finanéna analyza pévodnej vychodiskovej financnej analyzy projektu, ktora bola prediozend v ramci Ziadosti o NFP.
Uvedené neplati v pripade projektov, pri ktorych nebolo mozné v ¢ase pripravy projektu objektivne odhadnut' prijmy vopred (€. 61, odsek
6 vSeobecného nariadenia, resp. ¢l. 65, odsek 8 vSeobecného nariadenia).
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Harok Periazné toky projektu musi vzdy zostat' zachovany a vyplneny. Vzorce v harku Pernazné toky
projektu su uzamknuté a ich zmena nie je povolena. Vstupné udaje vo vSetkych harkoch sa uvadzaju len do
bielych buniek, v opaénom pripade nemusia byt spravne prepogitané.

Pri nazvoch niektorych riadkov, stipcov, resp. buniek v tabulkéach existuje moznost zobrazit si  dopliujlci
komentar, ktory moze Ziadatelovi/prijimatelovi pomoct pri vyplneni riadkov, stlpcov, resp. buniek alebo pochopeni
jeho vyznamu (pri umiestneni kurzoru mysi nad bunkou, ktora méa v rohu Cerveny trojuholnik).

Vsetky vstupné Udaje v tabulkovej Easti su stanovené transparentne a overitelne a vychadzaju z
projektovej dokumentacie, vSeobecného Uctovnictva ziadatela/prijimatela a internych predpisov upravujucich
postupy Uétovania v Uétovnej jednotke ako aj z inych technickych, marketingovych a odbornych $tadii (ak
relevantné). Aby RO/SO pri posudzovani mohol spravne vyhodnotit nastavenie finan¢nej analyzy, je potrebné v
ramci finanénej analyzy predlozit nie len tabulkovu ¢ast, ale aj vysvetlujucu ast vo forme textovej interpretécie
tabulkovej Casti finanénej analyzy.

VSetky Udaje v textovej a tabulkovej &asti finanénej analyzy su uvedené v eurdch a zaokruhlené
s presnostou na dve desatinné miesta, s vynimkou jednotkovych cien® uvedenych vo finanénej analyze a
v rozpoéte projektu, resp. vykaze vymer, ktoré je potrebné uvadzat s presnostou najmenej na tri desatinné
miesta. Jednotkové ceny vodného a stoéného, jednotkové ceny tepla a jednotkové ceny elektriny a plynu v
eurach sa zaokrihluju matematicky najmenej na Styri desatinné miesta’.

Po stanoveni vychodiskovej hodnoty musi ziadatel uviest, ako postupoval pri odhade vyvoja tohto vstupu
v nasledujucich rokoch prevadzky. Napr. k zmene vy3ky polozky prevadzkovych vydavkov mdZe dochadzat
najma v dosledku:

e zmeny kvalitativnych podmienok produkcie (zvySenie vydavkov na opravy a Udrzbu v dosledku
zastarévania vyrobného zariadenia);

e cenovych zmien (napr. ak sa o€akava, Ze narast miezd v nasledujucich rokoch prevysi nérast priemerne;
cenovej hladiny).

V pripade, ak sa na zmene hodnoty podiela viacero faktorov alebo doch&dza k vyznamnejSim zmendm v hodnote
polozky, je vhodné doplnit do tabulkovej Casti financnej analyzy aj vypocet v tabulkovej forme, kde budu uvedené
(daje, z ktorych sa vykalkulovala napr. spotreba elektrickej energie v kazdom roku prevadzky.

Prilohy sluZia ako podporna dokumentacia k textovej, prip. tabulkovej Casti. Musia obsahovat vSetky relevantné
dokumenty, na z&klade ktorych je mozné posudit realnost stanovenia vstupnych udajov financnej analyzy :

- cenniky dodavatelov materialu (na zdokumentovanie stanovenia vstupnej ceny materialu),

- znalecké posudky,

- podnikatelské plany,

- rozhodnutia URSO,

- ponuky na financovanie projektu od bank

- dalSie dokumenty, ktoré mézu podporit realnost vstupnych Udajov uvadzanych vo finanénej analyze.

Pozor: Na v3etky prilozené dokumenty musi jednoznacne odkazovat textové alebo tabulkové Cast financnej
analyzy. Dokumenty, ktoré nesuvisia s finanénou analyzou, sa prikladaju v zodpovedajucej prilohe formulara
Ziadosti o NFP. Naopak dokumenty, ktoré su sii¢astou inych priloh Ziadosti o NFP (napr. technicka a projektova
dokumentécia, rozpoCet stavby), nie je potrebné prikladat” duplicitne aj k finanCnej analyze. V textovej alebo
tabulkovej Casti je vSak potrebné na tieto dokumenty uviest priamy odkaz.

6 Podra § 1, ods. 2, pism. h) zakona 659/2007 Z. z. su jednotkové ceny koneéné ceny za kilogram, liter, meter, meter $tvorcovy, meter
kubicky vyrobku, alebo inu jednotku mnoZstva, ktoré sa bezne pouziva pri predaji konkrétneho vyrobku, vratane sadzobnikov cien, tarif
cien a dalSich prvkov cien alebo inych majetkovych hodnét, ktoré su vyjadrené v peniazoch a ktoré slizia ako veliCiny alebo zakladnha
na Ciastkové vypoCty alebo vysledné prepoéty koneénych pefiaznych siim, ktoré maju byt skutoéne zaplatené alebo vyuétované.

7 Podla § 5, ods. 2 vyhlasky MH SR ¢. 97/2008 Z. z.
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8.2 Postup pri vypracovani finan¢nej analyzy

Vo finanénej analyze sa nezohladfuje narast cien v dosledku inflacie®. VSetky vstupné udaje do financnej analyzy
(ako napr. vySka miezd, ceny materialu, energii, vystupov projektu a pod.) sa uvadzaju v stalych cenéch. Su to
ceny, ktoré budu aktuélne v Case zacatia investicnej vystavby (t.j. k prvému roku realizacie projektu).

Viynimkou sU len investitné vydavky, ktoré sa zadavaju v Casti Investicné vydavky. Tu sa zadavaju investi¢né
vydavky v beznych cenach, t.j. v rovnakej vySke ako su uvedené vo formulari Ziadosti o NFP. V Casti Periazné
toky projektu je zabezpeCeny automaticky prepocet investiénych vydavkov na stale ceny.

Na zjednodusenie je tiez mozné zadéavat vysku Grokov z Gveru v harku “Uver” v beznych cenach (. vo vyske, v
akej bude urok skutoéne hradeny banke) bez prepocitania na realnu Urokovd mieru (Uroky o€istené o vplyv
inflacie). V textovej Casti je potrebné uviest poznamku, ako su uroky kalkulované.

Pdsobenie inflacie na vySku vydavkov na prevadzku alebo prijmov z prevadzky je mozné zohfadnit len v pripade,
ak sa predpoklada, ze v kratkodobom horizonte budd ceny niektorej polozky rast vyrazne vy$§im tempom, nez
miera inflacie. Napr., ak by inflacia bola 3% ro¢ne, ale Ziadatel' predpoklada, Ze mzdy pracovnikov v sektore
vzrastl az o 8% ro¢ne, mdZe vo financnej analyze kalkulovat s narastom miezd, ale len vo vyske 5% (8% - 3%).
Kazdu takuto Upravu vstupnych Gdajov o relativne zmeny cien je potrebné popisat' v textovej Casti (doplnit’ i
odkaz na zdroj, z ktorého Ziadatel ¢erpal udaje o raste miezd). V tabulkovej &asti je zaroveri potrebné zmeny
vySky prevadzkovych prijmov a vydavkov v dosledku relativnej zmeny cien kalkulovat samostatne (napr. na
samostatnom riadku alebo v samostatnej tabulke).

Relativne zmeny cien pri prevadzkovych vydavkoch je relevantné zohladnit len za predpokladu, ze sa s rastom
cien vstupov (napr. ceny prace) neoCakava i adekvatny narast cien vystupov (prevadzkovych prijmov) projektu —
v opacnom pripade by doslo k nadhodnoteniu prevadzkovych vydavkov.

V dlhodobom ¢asovom horizonte (10 a viac rokov) mozno predpokladat vyrovnany rast cien a finan¢na analyza
by mala v tomto horizonte kalkulovat' uz s vyrovnanym rastom cenovej hladiny. Relativne zmeny cien je preto
vhodné zohladriovat len v kratkodobom horizonte (max. 9,99 roka).

Na uvod v textovej Casti financnej analyzy je potrebné uviest zakladné informacie (predmet projektu; ¢o bude
vystupom projektu; ¢i ide o realizaciu projektu v rdmci existujucej infrastruktary (ak ano, Ziadatel' uvedie ako
projekt suvisi s existujucou infradtrukturou); ¢i je do projektu zapojeny i dalsi subjekt; preco je potrebné projekt
realizovat a ¢o sa stane, ak by sa projekt nezrealizoval; ak bola vypracovana Studia uskuto€nitelnosti, mozu sa
velmi struCne popisat jednotlivé analyzované varianty a vysledok Studie). Pokial sa relevantné ddaje nachadzaju
v_inych Castiach projektu (napr. popis projektu, Studia uskutocnitelnosti), postacuje v textovej Casti financnej
analyzy uviest odkazy na tieto Casti projektu, aby sa zabezpelila efektivnejSia orientacia v projekte.

8.21  Typ ziadatela/partnera
Ziadatel si z ponuknutych moznosti vyberie jemu zodpovedajicu pravnu formu. V pripade uplatnenia schémy
Statnej pomoci si ziadatel zo sukromného sektoru vyberie jemu zodpovedajici typ vyskumu. Ak v ramci
uvedenych moznosti Ziadatel nenasiel intenzitu pomoci zodpovedajucu vyzve, v spodnej Casti tabulky zaklikne
iné a nahradi v poli ,0%" definovanou intenzitou vo vyzve.

8.2.2  Stanovenie referenéného obdobia
V hérku ,Pefiazné toky projektu” Ziadatel uvedie nazov projektu, Ziadatela a vyberie dizku referenéného obdobia,
rok zaciatku realizacie projektu a dobu realizacie projektu (t.j. poCet rokov). Ostatné roky sa na zaklade zadanych
dajov doplnia automaticky. Referenéné obdobie finanénej analyzy predstavuje ¢asové obdobie (t.j. pocet rokov),

8 Posobenie inflacie je uz zahruté v automatickom vypodte vysky nenavratného finanéného prispevku.
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za ktoré je potrebné zohladnovat peniazné toky projektu. ZaCiatocnym rokom financnej analyzy bude rok, v
ktorom sa zacnU na projekt vynakladat prvé investicne vydavky (t,. prvy rok realizacie projektu). V textovej Casti
Ziadatel uvedie zd6vodnenie dlzky realizacie projektu.

8.2.3  Stanovenie investiénych vydavkov

V harku Investicné vydavky Ziadatel najskor vypini tabulku Rozpocet projektu (v EUR) - hodnoty opravnenych a
neopravnenych vydavkov v beznych cenach, t;. v stlade s udajmi uvedenymi v ZoNFP (Udaje Ziadatel vklada iba
do bielych buniek), a to v Cleneni na Vydavky projektu bez rezervy, Vydavky na prevadzkovu cinnost® a na
Rezervu na stavebné prace™. \Vlydavky, ktoré st zadavané do formulara ZoNFP, Ziadatel spocita a uvedie v
riadku Viydavky projektu bez rezerv (okrem rezervy na stavebné prace).

Do Inych neopravnenych vydavkov je potrebné uviest vietky vydavky uskutoénené mimo obdobia opréavnenosti,
vydavky neopravnené podla vnutroStatnych pravidiel, iné vydavky, tj. najma vydavky nepredloZzené na
spolufinancovanie.

DPH je potrebné zahrit do neopravnenych vydavkov, ak existuje zakonny narok na jej odpodet (t,j. v pripade
platcu DPH). VySku neopravnenej DPH je potrebné uviest v plnom rozsahu, a to z oprédvnenych a im
prislichajlicich neopravnenych vydavkov, ako aj z inych neopravnenych vydavkov. Ziadatel nasledne do textove;
Casti finanCnej analyzy k popisu vydavkov uvedie a vyCisli vSetky polozky, ktoré su zahrnuté do inych
neopravnenych vydavkov, s osobitnym uvedenim a vygislenim vySky neopravnenej DPH (vo forme prehfadnej
tabulky).

V pripade, ak je DPH opravnenym vydavkom (nie je narokovatefna na vratenie akymkolvek spdsobom — v
pripade neplatcu DPH), neuvadza sa ako samostatny oprévneny vydavok, ale je potrebné zahmdt ju do
jednotlivych prislichajucich opravnenych a neopravnenych, resp. inych neopravnenych vydavkov. Ziadatel do
textove] Casti finanénej analyzy k popisu vydavkov uvedie, Ze DPH je su¢astou opravnenych a neopravnenych
vydavkov a vSetky vydavky su uvadzané vratane DPH.

Néasledne Ziadatel vyplIni tabulku Percentualne rozdelenie investicnych vydavkov na jednotlivé roky realizacie
projektu. V kazdom roku realizacie projektu je potrebné zadat, aké percento zo sumy celkovych opravnenych a
neopravnenych investi¢nych vydavkov bude v tomto roku vynalozZené.

Potom v tabulke Podrobny rozpocet projektu (v EUR) ziadatel uvedie opravnené a neopravnené vydavky
projektu v ¢leneni podla skupin vydavkov (rozbalovaci zoznam) v zmysle ZoNFP ako aj ich vy$ku. Tabulka
vykona automaticky prepocet opravnenych a neopravnenych vydavkov na novl vySku upravenu o prijem
projektu. Vydavky uréené na zadanie do ITMS2014+ si zobrazené v stipci Opravnené vydavky zadavané do
ITMS2014+ (v EUR).

Ak vy3ku niektorej polozky vydavkov uvedenej vo formulari ZoNFP nie je mozné overit v prislusnom rozpodte
projektovej dokumentacie, popiSe sa v textovej Casti finanCnej analyzy postup, ako bola vyska tejto polozky
uréena (je potrebné uviest minimalne jej cenu a mnozstvo, s ktorym sa kalkulovalo). V prilohach finanCnej
analyzy je v tom pripade vhodné doloZit napr. kalkulécie, cenové ponuky od dodavatelov alebo zmluvy s
dodavatelmi. Pokial uz boli tieto investicné vydavky popisané v inej Casti projektu, staCi uviest odkaz na tuto
Cast.

Vlydavky, ktoré Ziadatel vlozi do tabufky Podrobny rozpocet projektu (v EUR) su nésledne automaticky
prepocitané na stale ceny a do harku Periazné toky projektu vstupuju v nasledujucich riadkoch:

9 Predstavujl vydavky na prevadzkovu ginnost, na ktoré Ziadatel Ziada poskytnutie NFP. Uvedené Udaje nie s zhodné s Vydavkami na
prevadzku.

10 Rezervu je potrebné uviest oddelene od ostatnych investiénych vydavkov, nakolko nie je zohladfiovana pri vypocte vysky medzery vo
financovani.
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o Opravnené vydavky — celkové opravnené vydavky projektu prepocitané na stéle ceny — ich celkova
vyska je preto nizSia nez v harku Investicné vydavky;

o Neopravnené vydavky — celkové neopravnené vydavky projektu prepocitané na stale ceny;

o Rezerva na stavebné prace — celkova vyska rezervy na stavebné préce (opravnena i neopravnena ¢ast)
prepocitana na stale ceny.

VSetky vydavky projektu su stanovené transparentne a overitelne. Znamena to, ze pri kazdom vydavku musi
byt odsledovatelny postup jeho vypoctu, resp. uréenia jeho vysky.

8.24  Stanovenie vydavkov na prevadzku

Harok Vydavky na prevadzku'' je rozdeleny do nasledovnych kategorii: spotreba materidlu, spotreba energii,
priame mzdy vratane odvodov, opravy a udrzba, rezijné vydavky a iné vydavky. V pripade potreby je mozné
pridavat pocty jednotlivych poloziek v uvedenych kategoriach.

V ramci spotreby materialu sa jednotlivé polozky skladaju z mnoZstva a ceny za jednotku. Ziadatel vyplni hodnoty
tychto udajov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia. Uvedeny text ,MnoZstvo® Ziadatel nahradi mernou
jednotkou, v ktorej s hodnoty mnozstva vyplnené. Uvedeny text ,mnozstvo x cena“ Ziadatel nahradi nazvom
materialu. Hodnoty su vypocitané automaticky.

V ramci spotreby energii Ziadatel postupuje obdobne ako pri spotrebe materialu.

V pripade, ze sU stanovené niektoré vydavky odhadom (napr. rezijné, opravy), je potrebné popisat, na ¢om je
tento odhad zalozeny, z Coho sa pri iom vychadza a prilozit relevantné dokumenty ako prilohu financnej analyzy,
resp. odkaz, kde je mozné ich ndjst (odkaz na prilohu ZoNFP, internetovu stranku a pod.).

Pri kaZdej polozke je potrebné rozliSit, ¢i sa jedna o fixné, alebo variabilné vydavky na prevadzku. Variabilné
vydavky rastl v zavislosti od mnoZstva produkcie (napr. spotreba materialu) a fixné vydavky zostavaju zvyCajne
rovnaké pocas celej doby trvania projektu (napr. poistenie majetku).

Pokial v projekte vznikaju aj reZijné vydavky, je potrebné popisat ich Strukturu a obsah v textovej asti financnej
analyzy. Odpori¢ame vSak vySku reZijnych vydavkov minimalizovat a uvadzat kazdy rezijny vydavok v
samostatnej polozke!2.

Pri kazdej poloZke prevadzkovych vydavkov je potrebné v textovej, alebo v tabulkovej ¢asti popisat vychodiskové
Udaje na jej kalkulaciu. Je potrebné presne popisat, ako bola urena nakupna cena (pre najddlezitejSie polozky
mozno v prilohe dolozit napr. zmluvy s dodavatelfmi, cenové ponuky a pod.) a ako bolo uréené spotrebované
mnozstvo (napr. spotrebu materialu na 1 ks vyrobku doloZit technickou dokumentaciou vyrobného postupu a
pod.).

Pri kalkulécii prevadzkovych vydavkov je moZné pouZit aj viastnu tabulku, je vSak potrebné previazat tento novy
vypocet s harkom Vydavky na prevadzku (.. zabezpedit, aby sa do harku Periazné toky projektu spravne
preklopili udaje).

8.2.5 Stanovenie prijmov z prevadzky

Jednotlivé polozky uvedené v harku Prijmy z prevadzky sa skladaju z mnozstva a ceny za jednotku.
Ziadatel/prijimatel vypIni hodnoty tychto tdajov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia. Uvedeny text

,Mnozstvo* ziadatel nahradi mernou jednotkou, v ktorej su hodnoty mnozstva vyplnené. Uvedeny text ,mnozstvo

“ M

X cena*“ ziadatel nahradi nazvom materialu. Hodnoty st vypocitané automaticky.

Nevyhnutnou podmienkou pre stanovenie odhadovanych prijmov v buducnosti je vyvoj skuto€nosti za posledné
obdobie.

11 predstavuje vydavky, ktoré vznikaju pocas realizacie projektu a na uvedené vydavky Ziadatel nepozaduje NFP
12 \/y$ka rezijnych vydavkov by v kazdom pripade nemala presiahnut viac ako 30 % celkovych prevadzkovych vydavkov.
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V harku Priimy z prevadzky je mozné v pripade potreby pridavat pocty jednotlivych poloziek. Pri dopifiani
jednotlivych riadkov je potrebné dbat na zachovanie funkcionality spravnosti preddefinovanych vypoctov.

V textovej Casti ziadatel podrobne a detailne popiSe, ako boli uréené jednotlivé polozky prijmov z prevadzky
(najmé to, ako boli stanovené vstupné udaje do kalkulacii v tabulkovej Casti).

8.2.6  Uver

Spolufinancovanie ziadatela mdze byt pokryté z vlastnych zdrojov ziadatela, alebo prostrednictvom bankového
Gveru. V pripade, ak bude Ziadatel Gerpat bankovy Gver, je potrebné vyplnit tabulku v harku Uver, kde sa uvedie
vySka Cerpaného Uveru v jednotlivych rokoch spolu so splatkami istiny a drokov. V textovej Casti sa uvedu
podmienky, za ktorych bude Gver poskytnuty a Gverujicu indtittciu. Ziadatel zaroven priloZi/uvedie odkaz na Gast
Ziadosti o NFP s bankovym prisfubom resp. s potvrdenim bankového Uveru.

8.2.7  Odpisy majetku

V tabulkovej Casti finan¢nej analyzy sa nachadza samostatny harok s nazvom Odpisy — dariové, ktory sa pouziva
na kalkulaciu dafovych odpisov’3. Kazdlu zloZku majetku je najprv potrebné zaradit do prisludnej odpisovej
skupiny podla § 26 zakona o dani z prijmov. Nasledne je potrebné urcit, v ktorom roku bude majetok v
Uétovnictve Ziadatela zaradeny do uzivania a v tomto roku zadat do bielych buniek v tabulke vstupnu cenu
majetku'®. Potom sa vyberie metéda dafiového odpisovania (pokial sa nevie ziadatel rozhodnuit, ktori metodu
danového odpisovania pouzit, ponecha zaskrtnuté Rovnomemné odpisovanie). V tabulke sa automaticky
vykalkuluju odpisy predmetného majetku, ktoré st nasledne prenesené i do harku Periazné toky projektu?®.

V textovej Casti Ziadatel uvedie projektovu (ekonomicku) zivotnost investicie ako celku (v pripade, ak projekt
obsahuje viacero obstaravanych zariadeni — aktiv/imajetku s roznou projektovanou zivotnostou, ako projektované
Zivotnost sa ur€i Zivotnost toho majetku, ktora je najdlhSia). Zaroven uvedie informaciu o planovanom vykonani
obnovovacich investicii jednotlivych zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti ako aj informaciu, ktoré zariadenia s
kratSou zivotnostou (ak budu obnovené po&as referenéného obdobia) prevysia referenéné obdobie.

8.2.8  Stanovenie zostatkovej hodnoty

Zostatkova hodnota investicie je hodnota, ktori bude mat majetok v poslednom roku referenéného obdobia
finan¢nej analyzy.

Ak maju aktiva projektu projektovanu Zivotnost (ekonomickul) dihdiu ako referenéné obdobie, ich zostatkova
hodnota sa uréi vypocitanim istej si¢asnej hodnoty pefiaznych tokov v zostavajucich rokoch Zivotnosti projektu,
ktoré presahuju referencné obdobie.

Zostatkova hodnota investicie sa zahrnie do vypoctu diskontovanych Cistych prijmov projektu iba vtedy, ak prijmy
prevySuju prevadzkové vydavky, tj. ak projekt generuje bez zohladnenia zostatkovej hodnoty kladnu hodnotu
kumulovaného cash-flow.

Pozor: Ak sa predpoklada, ze po ukonéeni ekonomickej Zivotnosti majetku déjde k jeho obnove, vydavky
spojené s obnovou majetku sa vo finanénej analyze uvadzaji len pri majetku, ktorého ekonomicka
zivotnost' je kratSia nez referenéné obdobie finanénej analyzy. Ekonomické Zivotnost hlavnej Casti investicie
nepodlieha obnove pocas referenéného obdobia, kedZe referenéné obdobie je nastavené tak, aby

13 Dariové odpisy sa nasledne pouziju v harku ,Pefiazné toky projektu” pre vypocet zvySenia dane z prijmu.

4 Vstupnt cenu majetku je mozné zadat v flubovolnom roku. Takto je mozné do planu darfovych odpisov zaradit napr. i odpisy zariadeni
s kratSou dobou Zivotnosti, ktoré budu v priebehu ¢asového horizontu viackrat obmieriané.

15 Podrobnejsie informacie o odpisovani majetku a o spdsobe zahrnutia nenavratného finanéného prispevku do darovych vynosov néjdete
v Usmerneni MF SR k ¢erpaniu, k G¢tovaniu a zdarfovaniu nenavratného prispevku zo Strukturalnych fondov z rozpoctu Eurdpskych
spologenstiev pre sukromny a verejny sektor.
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koreSpondovalo s ekonomickou zivotnostou hlavnej Casti investicie (hlavnych aktiv/imajetku investicie, ktorych
Zivotnost musi zodpovedat referenénému obdobiu).

Zostatkova hodnota investicie sa zadava v _harku Periazné toky projektu do riadku ,Zostatkova hodnota
investicie“. Zadava sa vZdy iba v poslednom roku referencného obdobia financnej analyzy.

NizSie su uvedené mozné metody urCenia zostatkovej hodnoty investicie — ak ekonomicka Zivotnost' investicie
presahuje referenéné obdobie, resp. ak majetok uz nebude dalej pouzivany.

Ak ekonomicka zivotnost' majetku presahuje referenéné obdobie :

Pri tejto metode je potrebné urcit, aké pefazné toky budi z majetku plyndt v jeho poslednych rokoch
ekonomickej Zivotnosti, ¢o vyZaduje dodatoéné vypolty a odhady.

Priklad: Referenéné obdobie finanénej analyzy je 15 rokov. Projektovana zivotnost investicie viak bude az 17
rokov. Ak v poslednych dvoch rokoch Zivotnosti investicie (17 rokov — 15 rokov = 2 roky) budd prevadzkové
vydavky spojené s tymto majetkom dosahovat 4 500 Eur a prijmy z prevadzky 5 600 Eur, potom sa zostatkova
hodnota investicie vypoCita ako 2 x (5 600 Eur - 4500 Eur) = 2 200 Eur.

V textovej asti Ziadatel uvedie spdsob stanovenia vysky zostatkovej hodnoty a popise, ktorych zariadeni sa tyka.

8.29 Stanovenie Struktiry financovania

Po vypineni vSetkych vyssie uvedenych Udajov do tabufkovej asti finanénej analyzy sa automaticky vykalkuluje
vyska NFP pre projekt, a to za predpokladu, ze v harku Typ ziadatefa bol zvoleny spravny typ ziadatefa.
Opravneni Ziadatelia su uvedeni v prislusnej vyzve na predkladanie ZONFP.

Udaje o intenzite pomoci a vyske NFP st zobrazené v harku Investicné vydavky v tabulke Zdroje financovania
projektu. V tejto tabulke je uvedena vypocitana vySka NFP ako aj vySka spolufinancovania®, ktora je uvedena v
riadku pod oznagenim Zdroje Ziadatela na spolufinancovanie projektu (v EUR).

Na zaver je potrebné skontrolovat financnu udrzatelnost prevadzky projektu. V harku Periazné toky projektu su v
riadku Celkové peniazné toky napoCitané v3etky pefiazné toky projektu v danom roku. MéZe sa stat, Zze v
niektorom roku bude v riadku Celkové periazné toky zaporna hodnota (napr. ak sa v danom roku vykonava
obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti), tdto by vSak mala byt vykryta kladnym pefiaznym tokom v
predchadzajicom roku.

Na kontrolu udrzatelnosti prevadzky projektu je najdolezitejSi riadok Kumulované penazné toky. V fiom su
napocitané vietky pefiazné toky v danom i predchadzajucich rokoch.

V pripade, ak riadok Kumulované periazné toky vykazuje zapornu hodnotu, je potrebné rozhodnut, ako tento
zaporny cash-flow Ziadatel vykryje. Chybajice zdroje méze doplnit bud' z vlastnych zdrojov, alebo opat erpat
bankovy uver.

Upozornenie: Pokial riadok Kumulované periazné toky dlhodobo vykazuje zaporny penazny tok, alebo ak
vykazuje v nejakom roku zaporny penazny tok vyznamnejSieho rozsahu, je potrebné v textovej Casti
financnej analyzy venovat velki pozornost popisu, z akych zdrojov Ziadatel zabezpeéi chybajuce
financovanie projektu.

Na jednoduchu kontrolu Udajov zadanych do tabulkovej Easti mozno pouzit harok Kontrolny list, v ktorom sa po
zadani vstupnych udajov automaticky vykona predbezna kontrola zadanej vysky Uveru (v pripade, Ze ziadatel
bude Cerpat uver), skontroluje sa, &i bola zadana zostatkova hodnota, Ci projekt v niektorom roku nevykazuje

6 Pozadovanad vyska NFP ako i zdroje Ziadatela, ktoré sU uvedené v tabulke Zdroje financovania projektu sa odliSuju od vySky
spolufinancovanie Ziadatela a prispevku z OP Val, ktoré su uvedené v harku Periazné toky projektu, a to z dévodu, Ze v harku Periazné
toky projektu su tieto Udaje uvedené v stalych cenach, zatial o v harku Investicné vydavky sa Udaje uvadzaju v beznych cenach (suma,
ktor( Ziadatel skutocne dostane, resp. musi ziskat na spolufinancovanie).
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zaporné kumulované cash-flow a pod. V pripade potreby sa zobrazi hidsenie z kontroly, ktoré upozorni na moznu
nezrovnalost. Hlasenie z kontroly méze Ziadatel ignorovat, ak sa ho netyka alebo ak v textovej asti zdovodnil
dany stav (napr. uviedol, z akych zdrojov vykryjete zaporné kumulované cash-flow).



